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Mercado Mercado

L ocal Regional

Bonos estables. Brasil: Aumetaron los

IPPN aumenta 20,70%. préstamos en noviembre.

Tasa de desempleo Argentina: Gobierno sube
termina el ano en 7,4%. tarifas entre 17% y 20%.

Notas en Ul cortan en Chile: Bonos disminuyeron 16%
2,54% en el ano.

Dodlar aumenta en el ano México: Pemex reducira

5,56%. exportaciones en 2022

Colombia: Banco Mundial
entrega 300 mm de dodlares.
Peru: Oleodcuto vuelve a
operar tras casi 3 meses.

Mercado

Inernacional
Mercados: Indices culminan un Resumen de

excelente afo. principales bolsas

Indices: Sectores ganadores

fueron el energéticoy real mundia[es
estate.

Estados Unidos: Disminuyen las
solicitudes de desempleo.
Eurozona: Suba de tasas podria
enfriar la recuperacion

Reino Unido: Boris Johnson
impone mas medidas estrictas.
Tailandia: Suben exportaciones
y bajan importaciones.

Coreal del Sur: Aumenta la
produccion industrial.

Bolsas operan al alza.



Los bonos uruguayos se
comportaron de forma estable esta
semana, ya que se mantuvieron
constantes las tasas de interés
americanas. La tasa de retorno del
bono del tesoro americano a 10
anos, libre de riesgo, aumento
desde 1,49% a 1,52%. Por su parte, el
bono uruguayo con vencimiento
2050, cerrd la semana cotizando
132,85% y rindiendo 3,28% a
vencimiento.

El miércoles, el Instituto Nacional
de Estadisticas publico el informe
acerca de los precios al productor
de productos nacionales
correspondiente al mes de
diciembre. Los precios aumentaron
20,70%, respecto al mismo mes del
ano pasado y subieron 0,72% en
términos mensuales. Cabe recordar
gue el ano pasado el indice habia
subido solo 3,57%. A continuacion,
adjuntamos el documento
expedido por el INE:

Indice de Precios al Productor de
Productos Nacionales (IPPN)

A la vez, en el dia de hoy, el INE,
publico los datos del mercado de
trabajo correspondiente al mes
de noviembre en donde la tasa
de desempleo se ubico en 7,4%y
la tasa de actividad en 61,8%.
Adjuntamos el documento del
INE:

Actividad, Empleoy Desempleo

En cuanto al mercado de Notas
en Ul, el martes pasado
nuevamente se licito la
reapertura de la serie 29 en U,
con vencimiento agosto de 2034
y cupon de 2,5%. Lo licitado fue
de 300 millones de Ul lo
propuesto fue de 375 millones de
Ul y lo adjudicado fue de 165
millones de Ul. La tasa de corte
fue de 2,54%.

Esta semana hubo licitaciones de
Letras de Regulacion Monetaria
en sus plazos habituales a 30
dias, 90 dias, 1anoy 2 anos. No se
realizd la licitacion a 180 dias. A
continuacion, se podra observar
el comportamiento de las LRM
en el ultimo periodo.


https://www.ine.gub.uy/documents/10181/30897/IPPN+Diciembre+2021/7cb63e4c-405f-4d60-be65-cf4c735dec48
https://www3.ine.gub.uy/boletin/Informe_MT_html2021_31-INE.html

Resumen y tendencia de las Letras de Regulacion Monetaria en
las ultimas licitaciones

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
27/12/2021 35 6,65 29/12/2021 84 7,17
20/12/2021 28 6,70 22/12/2021 91 7,17
13/12/2021 35 6,70 15/12/2021 98 7,14

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
23/12/2021 180 7,36 29/12/2021 358 771
10/12/2021 196 7,36 16/12/2021 350 7,59
26/11/2021 175 7,30 02/12/2021 343 7,59
EMISION PLAZO CORTE El dolar cerrd a $44,695 levemente
por encima de la semana anterior,
28/12/2021 728 7,75 cuando cotizd a

$44,40 En el acumulado del afo, el
peso uruguayo se deprecio 5,56%
26/10/2021 672 738 desde los $ 42,34 tal como figura en
el siguiente grafico:

30/11/2021 756 7,61
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Mercado
Regional

Las monedas latinoamericanas tuvieron un comportamiento mixto esta
semana. El Real Brasilero se aprecio 1,93%, mientras que el Peso Colombiano se

deprecio 2,13%.

LATINOAMERICA

USDCOP

1 SEMANA

-2,13%

USDCLP

+1,53%

USDMXN

+0,96%

USDBRL

+1,93%

USDARS

-0,42%

USDPEN

+0,90%

USDUYU

-0,65%



Las bolsas de Latinoameérica
tuvieron un comportamiento mixto
esta semana. La Bolsa de San Pablo
disminuyd 0,40% vy la Bolsa de Chile
aumento 1,57%.

En Brasil, el indice de precios
mayoristas de diciembre fue de
17.8% interanual, sobre el 17.6%
esperado, y en otro orden de
acuerdo al Banco Central durante
noviembre los préstamos crecieron
1.8% mensual, llegando a USD 811.5
mil millones, a pesar de las peores
condiciones crediticias por el
aumento en las tasas de interés.

En Argentina, el gobierno autorizé
una subida de las tarifas de
electricidad y gas para todo el 2022
de entre un17% y 20%, con el fin de
reducir el déficit fiscal, poniéndose
en marcha entre los dos primeros
meses del proximo ano

En Colombia, el Banco Mundial le
entregara al pais un préstamo por
USD 300 millones con el fin de
responder a futuros riesgos y
desastres naturales.

En México, Pemex anuncid que
comenzara a reducir sus
exportaciones a 435,000 barriles de
crudo al dia en 2022 con el objetivo
de destinar mas petrdleo a la
refinacion local.

Chile, ha encabezado las pérdidas
de bonos soberanos con un
rendimiento promedio de -16%
durante el 2021.

En Peru, Petroperu anuncidé que su
oleoducto Norperuano, que
transporta crudo de los yacimientos
de la Amazonia hasta la costa del
océano pacifico, volvio a operar tras
casi tres meses de paralizacion
debido a una toma de sus
instalaciones por parte de grupos
de indigenas amazonicos.



Mercado
Internacional

Los mercados finalizan
nuevamente un excelente ano en
donde los principales indices
accinarios Dow Jones, Standard &
Poor 500 y Nasdaq, aumentaron
19,35%]1, 27,86% y 23%,
respectivamente. Los principales
sectores que impulsaron los indices
y ganadores del 2021, fueron el
sector energético y real estate, en
donde aumentaron
aproximadamente 48% y 42%.

El gran repunte que tuvo el
mercado en los ultimos dias se
explica gracias a que diversos
estudios confirmaron que la nueva
variante Omicréon produce
sintomas menos graves que otras
variantes, lo que lleno de
optimismo a los inversionistas.

Para el proximo ano, las
proyecciones para el mercado son
buenas, en donde se espera que el
indice Standard & Poor 500 llegue a
5100 puntos, liderado por el sector
energético a medida que las
economias continudan
recuperandose de la pandemia.

En Estados Unidos, las solicitudes
de desempleo correspondientes a
la semana pasada ascendieron a
198.000, por debajo de lo esperado
por los analistas (206.000) y por
debajo también del registro previo
(205.000)

En la Eurozona, el miembro de la
junta de gobierno del Banco
Central Europeo, Isabel Schnabel
advirtio que la reaccion a una
subida de tasas para responder a
los choques inflacionarios podria
asfixiar la recuperacion econémica
en la region

En el Reino Unido, Boris Johnson
IMpuso restricciones mas estrictas
ordenando el uso de cubrebocas
obligatorio y ordenando a las
personas a trabajar desde casa.

En Japodn, la tasa de desempleo de
noviembre fue 2.8% vs. 2.7%
estimado. Por otra parte, la
produccion industrial del mismo
mes crecid 5.4% interanual, sobre el
2.9% esperado.

En Tailandia, las exportaciones e
importaciones de noviembre
crecieron 27.7% y 13.5% respecto al
mismo mes del ano anterior, la
primera sobre el registro previoy la
segunda, peor.

En Corea del Sur, la produccion
industrial de noviembre crecid 5.9%
interanual, sobre el 3.4% esperado



Variables Macroeconomicas

La onza de oro cotizd al final de la semana en el entorno de USD 1.8022,44, el
barril de petrdleo cerré a USD 76,12y el Euro cerrd en la jornada del jueves a
USD 1,1373.

Acciones con mejor/peor
perfomance

Las acciones conocidas mas destacadas de esta semana fueron, al
alza: New York City Reit Inc +61,33%, Atento S.A. +9,83% y Weber Inc

+8,92%.

A la baja podemos encontrar: Fuelcell Energy Inc -17,63%, Novavax Inc
-15,96% e Inovio Pharma -15,71%.



Resumen:
Principales Bolsas Mundiales

AMERICAS 1 SEMANA

Dow Jones +1,08%
S&P 500 +0,85%
NASDAQ -0,05%
IPC MEX +0,61%
IBOVESPA BRZ -0,40%
MERVAL ARG -0,18%
IPSA Chile +1,57%
S&P/PERU +1,77%
COLOM +1,11%

EUROSTOXX50 +1,02%
FTSE 100 UK +0,58%
CAC 40 FR +0,94%
DAX GER +1,87%
IBEX ES +3,01%
MIBIT +1,22%
SMI SUIZA +1,27%

ASIA 1 SEMANA

NIKKEI JPN -0,02%
HANG SENG HK +0,88%
SHENZHEN CH +0,39%
AUSTRALIA +1,08%
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